hesap donemi icinde olusacak vergiye tabi kurdan |
mahsup etme imkdning sahiptir. Grup mali zararlaring I
iliskin olarak 36.845.680 TL tutarinda ertelenmis vergi
varligini muhasebelestirmis  bulunmakiadr. Grup ‘un
36.845.680 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligimn
realize olmasi Grup’un gelecek yillarda mali kar elde
etmesine baghdir. ” denilmektedir.

31.12.2019 Bagimsiz Denetim Raporu:

. Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanagy: “31 Aralik 2019 tarihi
itibarwyla konsolide finansal durum tablosunda, Grup 'un
Jaaliyetleri sonucunda olusan ve vadeleri iz seksen giin
ve daha fazlasim énemli dlgiide geg¢miy iliskili olmayan
taraflardan  33.885.429 TL twtarinda ticari alucak
bakiyesi bulunmaktadir. Ayrica Grup yonetimi 1 Ocak-
31 Aralik 2019 doneminde, yabanc: para cinsinden
olusan ve vadeleri yiiz seksen gin ve daha fazlasim
onemli olgiide gecmis olan bu ticari alacaklarimin Tiirk

Lira’sma geviriminden dolayi, diger faaliyet gelirleri
hesabinda  2.418.182 TLlik  kur Jarka  geliri
muhasebelegtirmistir. Soz konusu alacak tutarlarinda
herhangi  bir deger dilgikliigii  olup olmadigin
belirlemeye yonelik yeterli diizeyde denetim prosediirleri
uygulanamamigtir. Buna bagh olarak, bu tutara iligkin
herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi tespit
edilememigtir. Grup'un 31 Aralik 20]9 tarihi itibaryla
konsolide finansal durum tablosunda 2017 yilt icerisinde
satislarindan iade almig oldugu 27.293.705 TL tutarinda
hareketsiz stoklar1 bulunmaktadir. Stz konusu hareketsiz
stoklarin tutarinda herhangi bir deger dilgiikliigii olup
olmadigina yonelik yeterli diizeyde denetim prosediirleri
wygulanamamigtir. Buna bagh olarak, bu tutarn geri
kazamlabilirligine iligkin herhangi  bir diizeltmenin
gerekip gerekmedigi tespit edilememistir. Grup'un bagh

ortakliklarindan, Dogtas Holland B, V., Dogtas Bulgaria
Eood ve Dogtug Germany GmbH, Gryp Yonetimi
tarafindan konsolide finansal bilgiler agisindan onemililik |
| teskil etmeyen baglh ortakhiklar olarak degerlendirilmis
ve konsolide finansal bilgilerde Sinansal varliklar olarak

smiflandirilmigtir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maliyet
' degerlerinden muhasebelestirilen 9,469,958 TI
| tutarmdaki - finansal varliklarm snurl; olciide  fualiyet
| glstermesi ve toplam net varhk degerlerinin karsiliksiz |
kalmasi sebebiyle, TFRS 9 “Finansal Araglar” Stundard: |

| uyarinca 56z konusu Sinansal  varliklarim tasinan | |

degerlerinin tamann icin 1 Ocak 2015 tarihli konsolide
agiliy  bilangosunda  9.469.958 TI deger  diisiikliigii
karsiigi ayrilmasi gerekmektedir. Buna bagh olarak |
| Grup, ilgili dag

.' bilgilering

iisehe Iy tirmiy olsaydy, Grup’un finunsal |

|
I
1

|

aaemlisgikliigii karsiligun konsolide finansal | |

| varliklaggd. ;




ise 9.469.958 TL daha yiiksek olacaki, Yaptiginz
bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK ")
tarafindan yayimlanan bugimsiz denetim standartlaring
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”)  tarafindan Yyayimlanan  Tiirkiye
Denetim Standartlarimin  bir pargas: olan Bagunsiz
Denetim  Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak
Yiiriitiilmiigtiir, Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal  Tablolarin Bagimsiz  Denetimine  [ligkin
Sorumluluklar:  béliimiinde ayrinttl - bir  sekilde
agiklannmustir.  KGK  tarafindan Yayimlanun Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
JSinansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket ‘ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki  etige iliskin  diger sorumluluklar da
larafimizca  yerine getirilmistir.  Bagimsiz  denetim
swrasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarun,
gortigtimiiziin  olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

”” denilmektedir.

I

31.12.2018 Bagimsiz Denetim Raporu:
Sinirli Olumlu Gériisiin Dayanagi: “31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla, Grup'un Jaaliyetleri sonucunda olusan ve
vadeleri yiiz seksen giinii énemli olciide gecmis iligkili
olmayan taraflardan 26.313.182 TIL tutaninda ticari
alacak bakiyesi bulunmaktadir. Ayrica Grup yonetimi 3]
Arahik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde,
yabanc: para cinsinden olan bu ticari alacaklarnun Tiirk
Lira'sina geviriminden dolayi, diger faaliyet gelirleri
hesabinda  4.906.186 TLTik  kur Jarke  geliri
| muhasebelestirmistir. Soz konusu alacak tutarlarinda
’herhangi bir deger dsikligii olup olmadigina duir
; yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilememigtir. Bunu
f bagl olarak, bu tnnariarg iliskin  herhangi  bir
| diizeltmenin gerekip gerckmedigi tespit edilememigtir. | |
.'Grup’un 31 Aralik 2018 1arihi itibariyla 2017 yaly | |
| igerisinde sanglarindan iade alnug oldugu 27.293.705 TI. ‘
!
{

| tutarinda  hareketsiz stoklart bulmmakiadir Sirker 31
Aralik 2018 tarihi itibarwla bu hareketsiz stoklara iliskin
' bir deger diisiikliigii karsihg avirmanustir. S6z konusu |
stoklarda herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina |
| yonelik yeterli  ve uvgun denetim kamti  elde N
 edilememistir.  Buna bagli  olarak, bu tarm net L
gergeklesebilir
\ herhangi  bir
- edilememigtir £




| GmbH, Grup yonetimi tarafindan konsolide finansal
tablolar agisindan  onemlilik teskil etmeyen bugh
ortakliklar olarak degerlendirilmis ve konsolide [finansal
bilgilerde finansal varliklar olarak smiflandirilnmigtir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla maliyet degerlerinden
muhasebelestirilen 9.469.958 TL tutarindaki finansal
varliklarin simirly olgiide faaliyet gostermesi ve toplam net
| varlik degerlerinin karsiliksiz kalmas: sebebiyle, TFRS 9

"Finansal Araglar” Standard uyarinca séz konusu
JSinansal varliklarin taginan degerlerinin tamami igin 1
Ocak 2018 tarihli  konsolide acilis  bilangosunda
9.469.958 TL deger diisiuklugii  karsihgt  ayrilmas:
gerekmekteydi. Buna bagh olarak Grup, ilgili deger
diistikliigii karsiligini  konsolide JSinansal tablolarinda
muhasebelestirmis olsayd, Grup'un 31 Aralik 2018 1arihi
itibariyla finansal varliklar: 9.469.958 TL daha az ve
ge¢miy ylar zararlari ise 9.469.958 TL daha yiiksek
olacakti. Yaptigimuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu ("SPK") rarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan  yayimlanan
Tirkiye Denetim  Standartlurinin  bir pargust  olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun
olarak  yiiriitilmiistir. Bu  standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz  Denetcinin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz  Denetimine
Iliskin  Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde
agiklannmustir.  KGK  tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
finansal tablolurin bagunsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kwrallar ve mevzuat

kapsamindaki  etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine  getirilmisgtir. Bagimsiz  denetim
| sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinm, |
goriigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun biril
| dayanak olusturdugina inaniyoruz. ” denilmektedir. '|
| 31.12.2017 Bagimsiz Denetim Raporu: I’

| “31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide bilangoda, !

|
|
|

 Grup'un faalivetleri sonucunda olusan ve vadeleri yiiz | |
| |

seksen giin ve sonrasmda onemli oliide gegmiy iligkili

olmayan taraflardan 15.993.092 TL tnuarinda ve iliskili | |

taraflardan da 4.517.182 TL ticari alacak olmak iizere |
toplamda  20.510.274 TL ticari alacak bakivesi
bulunmaktadir. Ayrica Grup yonetimi 1 Ocak - 31 Aralik |
2017 déneminde, yabanci para cinsinden olusan ve |
| vadeleri yiiz seksen giin ve sonrasinda énemli olgiide |

L gegmiy  olan  ticari  alacaklarnun  Tiirk Lirast'na | |

|
|

| ceviriminden dolgﬁﬂ.’fﬁ,ﬁ’ﬁ\ﬂlaﬁy‘el geli/ieri hesabinda |
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2.415.100 TL'lik kur furki geliri ile birlikie 738.853 TL
Jaiz  geliri muhasebelestirmistir. S6z konusu alacak
tutarinda herhangi bir deger diisiiklugii olup olmadiging
yonelik  yeterli denetim kamn tarafinuzdan  elde
edilememistir. Buna bagh olarak, bu tutarn geri
kazanilabilirligine iligkin herhangi  bir diizeltmenin
gerekip gerekmedigi tespit edilememistir. Grup'un 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide bilangosunda,
2016 il igerisinde satiglarindan iade almis oldugu
27.293.705 TL rtutarinda  hareketsiz stoklari
bulunmaktadir. S6z konusu hareketsiz stoklarda herhangi
bir deger diisiikligii olup olmadigina yonelik yeterli
seviyede denetim kamti tarafimizdan elde edilememistir.
Buna bugh olarak, bu tutarin geri kazanilabilirligine
iliskin herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi
lespit edilememigtir. Sirket'in bagh ortakliklarindan,
Dogtas Holland B.V., Dogtag Bulgaria Eood ve Dogtags
Germany GmbH, Grup yénetimi tarafindan konsolide
Jinansal tablolar agisindan onemlilik teskil etmeyen bagh
ortakliklar olarak degerlendirilmis ve konsolide JSinansal
tablolarda satilmaya hazir Jinansal varliklar olarak
siniflandiridmugtir. 31 Aralik 2017  tarihi itibariyla
Jfinansal tablolarda TMS 39 "Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim"” Standard uyarinca maliyet
degerlerinden muhasebelestirilen  9.469.958 TIL
tutarindaki satiimaya hazir finansal varliklarin sinirly
olgiide  faalivet gostermesi ve toplam net varlik
degerlerinin karsiliksiz kalmas: sebebiyle, soz konusu
satilmaya hazir finansal varliklarin taginan degerlerinin
lamami i¢in, 1 Ocak 2015 1arikli konsolide agilis
bilangcosunda  deger diigtiklugii  karsilig ayrilmasi
gerektigine dair kanaatimiz olusmustur. Buna bagh
olarak Grup, ilgili deger dugiikliigii karsiligini konsolide
finansal tablolarinda muhasebelestirmiy olsaydi, Grup'un
fgeg'mi,v yillar zararlari 9.469.958 TL daha Viiksek
| olacakti. Yaptiginz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, |
'Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindun yayumlanan Tirkive Denetim Standartlar:'mn
bir parcasi olan Bagimsiz - Denetim  Standartlari'ng
("BDS") uvgun olarak yuriitdlnuistii. Bu  standartlar
_J kapsanundaki sorumluluklarimz, raporuniuzun |
| "Baginsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarm
| Bagimsiz Denetimine Hliskin Sorvumluluklar” boliiniinde
Iayrmlllz bir sekilde agiklannustr, KGK tardfindan
Yaymlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Erik
| Kurdllar") ile konsolide finunsal tublolarm bagimsiz | |
denetimivle ilgili mevzuatta ver alan etik hiikiimlere | |
L wygun olarak Grup'tan  bagunsiz  oldugumuzu bevan | |
| ederiz.  Etik Kurallar ve-mevzuat kapsanundaki etige | .'

[ IS O . A ! . . s L |
|iliskin__diger . sorumluluklar. da it afgmizca ’J/el ine | |
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getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz |
bagimsiz  denetim kamitlarimin,  sumrl; olumly
goriigtimiizin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.” denilmektedir.

B.11 l Thraggimin isletme | Net isletme sermayesi (Donen Varhiklar — Kisa Vadelj
sermayesinin  mevcut | Yabanci Kaynaklar) olarak hesaplanmaktadir.
yiikiimliiliiklerini |
karsilayamamasi 30.06.2020 tarihi itibaryla Thraggr’min  net isletme

sermayesi (107.380.779) TL olup isletme sermayesi
ihtiyaci bulunmaktadr.

'.Z'::T.lf&'rm, 3112.2017 | 31122018 | 31.12.2019 | 30.06.2020
Donen Varliklar | 370.705.981 | 354119357 | 431224410 | 485.079.878
';:flfn:'n‘}ﬂfl'l'k]er 432493281 | 470311426 |  509.144.675 |  592.460.657
Net Isletme

Sermayesi (61.787.300) | (116.192.069) | (74.920265) | (107.380.779)

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 |lhrag edilecek ve/veya | Ortakligimizin 269.069.767 TL tutarindaki mevcut
borsada islem girecek sermayesi, 80.930.233 TL tutarinda nakit kargilig:
sermaye piyasasi aracimmn | olmak iizere 350.000.000 TL’ye artinlacaktir, Bu
menkul kiymet tamimlama sermaye artinminda  yeni pay alma haklan
numarasi (ISIN) dahil tiir kisitlanmamus olup meveut ortaklarimizin %30,08
ve gruplarma iligkin bilgi oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Ortaklanimiza nakit karsihgn arttinlacak sermaye
kargilig1 hamiline yazih pay verilecek olup ISIN kodu
TRAKLBMO91C0’dir.

C.2 | Sermaye piyasasi aracimn Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrag edilecegi para birimi

C3 ihrag: edilmis ve bedelleri Ortakhifimizin  mevcut ¢ikarilmig sermayesi
tamamen Gdenmig pay 269.069.767 TL, bir payin nominal degeri 0,01 TL
sayisi ile varsa bedeli tam olup, 1 lot (100 adet) pay, 1 TL’den satiga
ddenmemis pay sayisi sunulacaktir.

Her bir payin nominal Ortakhigimizin  mevcut ¢ikarilmig sermayesinin |

degeri tamami 6denmistir. | |
| |

— J |
:"C.4 Sermaye piyasasi aracimin Satisi yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay | f
[ sagladigi haklar hakkinda | sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir: [ |
' f bilgi : * Kardan Pay Alma Hakki (SPKn’nun 19. maddesi) | |

. * Oy Hakki (SPKn'nun 30. maddesi. TTK nin 434. ||
| maddesi) [l
'+ Yeni Pay Alma Hakki (TTK'min 461. maddesi. | |
kayith  sermaye sistemindeki ortakliklar  igin | |
' SPKn’nun 18. maddesi)

l’ o Tasfiyeden,Pay




° Satma Hakki (SPKn’nun 27. maddesi)

° Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn’nun 19,
maddesi)

° Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn’nun
29. ve 30. maddeleri ile TTK’nin 414., 415., 425. ve
1527. maddeleri)

'« Bilgi Alma ve Inceleme Hakk (SPKn’nun 14.
maddesi, TTK’nin 437. maddesi)

° Iptal Davasi Agma Hakki (TTK’mm 445.-451.
maddeleri, SPKn’nun 18/6., 20/2. maddeleri)

° Azinlik Haklan (TTK’mn 411., 412., 439., 531. ve
559. maddeleri)

* Ozel Denetim isteme Hakki (TTK’min 438.
maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleri
haricinde, herhangi ek bir hak tanimamaktadir.,

Sermaye piyasas: aracinin Sermaye piyasast aracinin  devir ve tedaviiliinii

devir ve tedaviiliinii kisitlayic hususlar bulunmamaktadr.

kisitlayicr hususlar

hakkinda bilgi

Halka arz edilen sermaye 1990 yilinda Borsa Istanbul’da DGKLB koduyla
piyasasi araclarimin islem goren ihrage paylar mevcut durum itibaryla
borsada iglem gérmesi icin | Ana Pazar’da islem gérmeye devam etmektedir.
bagvuru yapilip yapimadig

veya yapilip yapilmayacag) BiST’te islem gorenler disinda mevcut durumda
hususu ile islem goriilecek Thragginin  jhrag ettigi, borsalarda islem gdren

pazara iligkin bilgi herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu
hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir,
Kar dagitim politikas: Sirket’in kir dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin

hakkmda bilgi “Sirket Hesaplari ve Karin Tevzii Hesap Yili”

- bashikli V. boliimiinde diizenlenmistir. Buna gore,
Sirket kir tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve
sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun
hareket  eder. Sermaye  piyasasi mevzuat
gercevesinde borsada iglem goren halka agik |
ortakliklarin herhangi bir kar dagitimi  yapma | |
zorunlulugu bulunmamaktadir ve kar dagitim esaslari | |

kar dagitim politikasi cergevesinde belirlenmektedir. | |

|
|
'

 Sirketin Esas Sozlesmesi’nin Karin Taksimi 38.
| Maddesi asagidaki sekildedir.

| MADDE-38 ’
 Sirketin faaliyet ddnemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile mubhtelif | |
 amortisman gibi sirketce Gdenmesi veya ayrilmasi | |
| zorunlu ian=iktarlar ile Sirket tiizel kisihigi I
| tarafig o fenmesi zorunlu vergiler diistldiikten ( |
i e : #eY1llik bilangoda gérillen dénem ) !




| timilne, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
 alinmaksizin esit olarak dagitilir.

sonra, sirasiyla asagida gdsterilen sekilde tevzi
olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5°i kanuni yedek akgeye ayrnlir,

Birinci Temettii;

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, Genel Kurul
tarafindan  belirlenecek kar dagiim politikas:
cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel
Kurul tarafindan tespit edilecek bir yiizde nispetinde
kér pay:, Bagimsiz Yénetim Kurulu tiyeleri harig
kendi aralarinda taksim edilmek iizere YoOnetim
Kurulu iiyelerine tahsis olunur.

Ikinci Temettii:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii
payr olarak dagitmaya veya TTK’mn 521 inci
maddesi uyarinca yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere
dagitilmasi kararlastinlmis olan kisimdan, pay
sahiplerine &6denen % 5 oraninda kir pay:
diigildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK min
519’uncu maddesinin 2’nci fikras uyarinca genel
kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hitkmil ile aynlmasi gereken yedek akgeler
ayrilmadik¢a, esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kir pay: ve nakden ve/veya hisse senedi
bigiminde dagitilmadikga; bagka yedek akce
aynlmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, y6netim
kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere,

cesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi
kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasmna karar |
verilemez. |

Kér payi, dagitim tarihi itibanyla mevcut paylarin 1

| Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve

|
| zamani. Yonetim Kurulunun bu konudaki teklifi ;

|

lizerine genel kurulca kararlagtirilr.

! !

Bu esas sozlegme- hiikiimlerine gére Genel Kurul[

tarafmdan.-y\eﬁcl’l‘efl ,géénﬁagmm karar: geri alinamaz.
ot el




Sirket, Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimleri
gergevesinde sermaye piyasasi kanunun drtiilii kazang
aktarimi diizenlemelerine aykirilik tegkil etmemesi,
gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasi ve yil
icinde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin
bilgisine sunulmasi sartiyla, kendi amag ve konusunu
aksatmayacak sekilde Genel Kurul tarafindan
alinacak bir karar ile gesitli kurum, kurulus, vakif ve
derneklere bagis yapabilir. Yapilacak bagislarin iist
stunnin genel kurul tarafindan belirlenir, bu sinin
asan tutarda bagis yapilamaz ve yapilan bagislar

| dagatilabilir kar matrahina eklenir.

D—RISKLER

D.1

ihrac;g:uya, faaliyetlerine ve
i¢inde bulundugu sektére
iligkin 6nemli risk faktérleri
hakkimnda bilgi

D.1.1. ihraq:g:lya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

e Ihragcimin bayilerden ve perakende mobilya
satigindan elde edilen gelirleri, faaliyet gosterilen
tilkedeki gelir ve tiiketim seviyesi ile yakindan
ilgilidir. Miisterilerin harcanabilir gelirlerindeki
diisiis, hane halki tiiketim seviyesindeki diigiis
ve/veya tiiketicinin iiriinlere yonelik talebini
ertelemesi Sirket gelirlerini diisiirebilir.

o Sirketin 6nemli girdilerinden olan slinger, kumas,
mekanizmalar vb. hammaddeleri yabanci paraya
dogrudan veya dolayh yoldan endekslidir; kurdaki
artiglar sonucunda hammadde maliyetlerindeki
yiikselislerin sirketin karhiligim olumsuz etkileye-
bilir.

o Déviz kurlarindaki yiikselis ihragginin kullanmig
oldugu déviz bazli krediler dolayisiyla Sirketin
finansman giderlerini arttirp Sirketin karliligini ve
nakit akigini olumsuz etkileyebilir.

o Ihragginin ihracatinin Onemli kismim
gergeklestirdigi tilkelerde cesitli sebeplerle (savas, |
siyasi riskler) olan ticaret hacminin daralmas |

Sirketin satislanim olumsuz etkileyebilir. Jr f

' o Thragei faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki !

davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhinel‘
sonuglanmasi halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz !
etkilenebilir.

o [hragginin faaliyetleri  gesitli  kanun  ve J
yonetmeliklere tabi olup, s6z konusu kanun ve | j
yonetmeliklerde meydana gelebilecek | |

[ f
)
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karlihgin etkileyebilir.

e COVID-19 Pandemisinin etkisini arttirmas;
halinde Sirket’in satislarinda ve operasyonlarinda
aksama yasanabilir. Faaliyet ve karlilig1 olumsuz
etkilenebilir. Thra¢ edilen iiriinlerin ihracatinda
veya ithal edilen hammaddelerin ithalatinda
gecikmeler yasanabilir.

D.1.2. ihracg:mm icinde bulundugu sektore

iligkin riskler:

Sirket perakende sektdriinde faaliyet gostermekte,
mobilya firetimi ve satisi yapmaktadir. Ekonomik,

siyasi ve jeopolitik riskler perakende sektdriinde
tiiketim igtahini olumsuz etkileyebilir.

®  Ekonomideki belirsizlik ve yavaslamalar tiiketici
glvenini etkileyebilmektedir. Tiiketicinin alim
istahindaki veya alm giictindeki dalgalanmalar
sektoriin gelisimi icin  risk  unsuru
olusturmaktadir.

°© Siyasi risk tarafinda siyasi istikrarin
saglanamamasi, belirsizlik ortamu olugmas
durumunda tiiketim ve yatirim harcamalarinda
azalma goriilebilmektedir.

e Jeopolitik risk tarafinda Tiirkiye’nin
cevresindeki  iilkelerde c¢atisma  ortaminin
sirmesi, tiiketici giiveninde ve tiikketim
egiliminde 6nemli diisiiglere neden olabilir.

© Perakende sektdriine yonelik getirilebilecek
vergi artislan, kredi karti taksit sayisi
kisitlamalari, asgari dcret ayarlamalan vb.

faktorler gelir kaybina ve maliyet artigina neden |

olabilir.

| o Sektdrde mobilya iiretimi ve satigt  yapan

oldukga fazla sayida sirket bulunmaktadir.
Kisacas1 pazardaki oyuncu sayist fazladir.

i

Pazarda bayilikleri ile beraber belli bir boyuta |

ulagmig sirketler 6lgek avantaji yakalamaktadir.
Buna ragmen sektérde rekabetin yogun oldugu

sOylenebilir. Tiiketicilerin alimlarini indirim ve |
kampanya  dénemlerinde yogunlastirmasi, |

sektorde kar marjlarimin diismesine yol agabilir.

i o

|
|
|

|
|
|
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internetten  satis  yapilmast konusunda da
harekete gegmis, Ruum Store markasmn
03.04.2019 tarihinde tescil ettirerek faaliyete
gecirmistir.. Marka internetten iizerinden satig
faaliyetlerini siirdiirerek sirketin satis gelirlerine
katkida bulunmaktadir.

D.1.3. Diger Riskler
Kredi Riski

Sirket, vadeli satislardan kaynaklanan ticari
alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlan
dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi
riski, nakit ve nakit benzerleri, tiirev finansal araglar
ve bankalarda tutulan mevduatlardan ve ayni
zamanda toptan ve perakende miisterilerin
Odenmemis alacaklar ve taahhiit islemleri dahil
olmak {izere kredi risklerinden kaynaklanmaktadir.
Sirket Yonetimi, miisterilerinin kredi kalitesini,
finansal pozisyon, gegmis tecriibelerini ve diger
faktorleri géz oniine alarak degerlendirmektedir.
Sirket, miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden
herhangi bir tahsilat kaybi olmamasi icin s6z konusu
kredi limitlerinin  kullammimi  siirekli olarak
izlemektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, varliklardaki artisin fonlanamamas:,
vadesi gelmis yiikiimliiliiklerin kargilanamamas: ve
likit olmayan piyasalarda yapilan islemler sonucunda
olusan riskleri kapsamaktadir. Grup’un likidite riski
yonetimi  gergevesinde  fonlama kaynaklan
¢esitlendirilmekte, yeterli diizeyde nakit ve nakde
doniistiiriilebilir enstriiman bulundurulmakta, ani bir
nakit ihtiyacim karsilayabilmek i¢in nakit ve nakit
benzeri varhk  toplammin, kisa vadeli | |
yikiimliliklerin 6nceden belirlenmis bir seviyesi | |
altina diismemesi temin edilmektedir. r

Yabanci Para (Déviz) Kuru Riski [ |

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli | |
bulunulan meblaglarin Turk Lirasi'na | |
¢evrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan
déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
doviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz
| edilmesi ile takip'edilniektedir.

. &5 f
| Sirket finapsman ihtiyacinihem TL heny{t‘ie uro ve | |
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USD cinsi banka kredileri ile karsilamaktadir, |
30.06.2020 itibariyla toplam kredilerin %56’s1
ddvizli kredilerden olugmaktadr.

Tiirev finansal araclar

Grup yonetimi, ticari alacaklarinin, ticari
borglarnin ve  finansal borglanmalarinin
piyasalardaki kur degisimlerinin etkilerinden
korunmak amaciyla gercege uygun deger riskinden
korunma muhasebesi uygulamaktadir.

' Sermaye Riski

Net Borg/ Ozkaynak oramimn yiiksekligi Thragginin
finansal borglarimi 6deme riskini gostermektedir.
Ihraggimin varlhiklarmin bir kismu donen varliklardan
olusmaktadir. Thragcimin net borcu 2017 yilindaki
251.731.831 TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gore
%48 artigla 372.687.608 TL’ye; 2019 yilinda 2018
yilma gbre %9 artisla  405.880.231 TL’ye,
30.06.2020 déneminde de 2019 yil sonuna gére %21
artisla  491.865.194 TL’ye yiikselmistir. IThragcinin
donemler itibariyla artan net borcuna ve 2018-
30.06.2020 dénemindeki net zararina bagh olarak net
borg/6zkaynak oram 2017 yilindaki 2,82’den 2018
yilinda -101,06’ya degisim (net zarardan dolay:
negatif 6zkaynak etkisi ile) gosterirken, 2019 yilinda
33.85’%¢ ulasmig ve 30.06.2020 déneminde -20,93
olarak gergeklesmistir. thrageinin 30.06.2020 dénemi
itibariyla  yiikiimliiliiklerini karsilayamama riski
bulunmamaktadir. Thragginin yiiktimliiliiklerini
zamaninda gerektigi gibi karsilayamamas: halinde
finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

|

Ana Pay Sahibi ile Diger Pay Sahiplerinin.'
Menfaatlerinin Catigma Riski "
l Sermaye arttirumi sonras: Ihragginin ana pay sahipleri | |
Ortaklik sermayesinin 6nemli bir béliimiine sahip | |

! olmaya devam edecekler ve bu pay sahiplerinin ![

| | menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
| . | ¢atisabilir, hakim ortaklar ybnetim kurulu tiyelerinin |
5 ;aday gosterilmesi, temettii dagium, yeni pay r
(| | ¢tkarilmast gibi hususlar kontrol edebileceginden |
lbunun sonucunda diger pay sahipleri soz konusu | |'
i

uygulamalardan olumsuz etkilenebilir. .

4 |
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D3 |Sermay«: piyasasi aracina ;'L-ihrac i

| | iliskin 6nemli risk faktorleri | Riskley}
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| dagitim islemleri gergeklestirilir. Thragginin  zarar
ettigi donemlerde kar pay: elde edememe riski vardir.
Ayrica kar olugsa bile [hragginin geemis yillar zaran
| bulundugunda bu zararlar mashup edilinceye kadar
Ihragg1 kar dagitimi yapamayacakiir.

Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse,
ortaklar genel kurulu Kkar dagitip dagitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul
kar dagitmama karan verirse ortaklann kar pay1
alamama riski vardir.

-ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iligkin
Riskler:

Thragginin ~ finansal perfomansinin  beklentilerin
altinda olugmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin
kotiilesmesi durumunda Thragginin paylarinin fiyat:
diigebilir. Yatinmcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirnm karan almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thrag¢inin kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Thragginin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye ?? neye pay
oraninda istirak eder. Gelecek donemlerde Ihrage1
tarafindan yapilabilecek bedelli ve bedelsiz sermaye
artimlari  ve ana pay sahipleri tarafindan
yapilabilecek pay satislan pay fiyat1 iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarin
sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir,

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iligkin
ihrageimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag! tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatirnmeilardan talep
 edilecek tahmini maliyetler
- hakkinda bilgi

Ihraca iliskin toplam maliyetin 483.772 TL
olacagi tahmin edilmektedir. Tamam: nakit
karsih@ ihrag ve halka arz edilecek 1 Iot (100
adet) paymn nominal degeri olan 1 TL nominal
degerli paylarin toplami 80.930.233 TL olup, bu
pay basina :

durumda ihrag ve halka arz edilecek
) dilsen maliyet 0,00598TL dir. |
| Yeni Pay Alme Haklarimin Tamamima Kullanilmas:
Durumunda

! SPK Kurul Ucreti (Paylarn Ihrag Degeri

{ | Uzerinden % 0.2) 161.860

|

|| Borsu Istanbul Kota Alma Ucreti (% 0.03 |

| | +Bsmv) 25493 | |

| MKK [hrager Hizmet Bedeli (260,005 ) 4047

| | Aracilik Komisyonu 250.000 ]’

| e i

| | Rekabeti Koruma;g_:_:lu {!afftl:ﬁ 3237 i

' . ) £ 3 3 |
Diger (;lderlc:f’ {1.ghmini) 0 10.000 |
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TOPLAM 483.772
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 80.930.233
Pay Bagina Maliyet 0,00598

Ortakhigin ihrag ve halka arzdan elde edecegi net
gelir 80.446.461 TL olacaktir.

Sermaye artinmna istirak edecek pay sahipleri
ihrag edilen paylarin bedeli haricinde araci
kurumlann aracilik komisyonu gibi ticretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye
arunmi nedeniyle ihrag edilecek paylarin halka
arzina  aracihk  edecek Halk  Yatirim’in
yatinmcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri

ider bulunmamaktadir.

E.2a

Halka arzin  gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullamm yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkmda bilgi

Thragg1, 6zkaynak yapisim giiclendirmek ve kredi
borglarini azaltmak amaciyla sermaye artirimina
karar vermistir.

80.930.233 TL tutarinda sermaye artig1 ile elde
edilecek fondan sermaye artirimi islemleri ile ilgili
giderlerin diisiilmesi sonrasinda elde edilmesi
planlanan nakit girisi ile, banka kredilerinin
onemli boltimii kapatilarak yilksek finasman
giderlerinin karlilik tizerindeki olumsuz etkisi
giderilecektir.

Kredilerin kapatilmas: ile yilik yaklasik 10
milyon TL faiz 6demesi bertaraf edilmis olacaktir.

E3

Halka arza iligkin bilgiler
ve kosullan

Yapilacak sermaye artinmu ile tamarmm nakden
kargilanmak iizere toplam 80.930.233 TL nominal
degerli pay ihrag edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan
kisitlanmamig olup mevcut ortaklarimizin %30,08
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.
Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1
lot (100 adet) paymn nominal degeri olan 1 Tiirk
Liras: fiyattan kullanacaklardr.

Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi 15 giin
olup izahname ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin
icinde baslanacaktir. Bu siirenin baglangig ve bitig
tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek

| kamuya duyurulacaktir. Bitis tarihinin resmi tatile

' denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakkl:’
| kullanim siiresi izleyen iy giinii aksami sona

| erecektir.
| Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim
! kullanmakrtaklanmlz, yeni pay alma




[ Yeni pay alma haklanmin kullanimindan sonra
kalan paylann satiginda SPK’min 11-5.2 Sermaye
Piyasas1 Araglarnm Satisi Tebligi’nde yer alan
“Borsa’da Satig” yéntemi kullanilacak olup paylar
Borsa Istanbul Birincil  Piyasa’da satisa
sunulacaktir.
Yeni pay alma haklannin kullandirilmasimin ve
halka arzin, SPK’nin gerekli  onaylaninin
alinmasim takiben 2020 Arahk ayinda yapilmasi
planlanmaktadr.
Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 is giiniidiir.
Tasarruf sahiplerine satig siirecinin baslangi¢ ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satty duyurusunda belirtilecektir, Paylar, yeni pay
alma haklarinin kullaniminda nominal degerden.
yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra
kalan paylar ise nominal degerden asag! olmamak
lizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satilacaktir.
Bu sermaye artirrminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi
icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalar: gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin
listesi BIAS. TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde
yer almaktadir.
Pay bedelleri, Tiirkiye Halk Bankas: A.§. Avrupa
Kurumsal Istanbul Subesi nezdinde sermaye
artirimuinda kullanilmak tizere agilan TR23 0001
2009 8370 0010 2613 09 no’lu 6zel banka
hesabina yatirilacaktir.
Sermaye artinmi suretiyle ihra¢ edilecek paylar
Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Paylarm fiziki teslimati sz konusu
degildir. SPKn'nun 8’inci maddesi uyarinca,
izahneme ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan &nce satig siiresi icinde yatinmecilarin
yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum
| ' | thraggt veya yetkili kurulus tarafindan en uygun |
j -'  haberlesme vasitasiyla derhal Kurul'a bildirilir.
| ' | Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya
' ¢tkmast  halinde, satig siireci durdurulabilir. | |

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar J |
4bildirim tarihinden itibaren yedi ig gind i¢inde | |
| SPKn’da yer alap--esaslar cerevesinde SPK _'
| tarafindan onayasi vé:izahnamenin degisen veya |
| yeni eklgq';,\;ﬁ “hustslata , iliskin _ kisimlar |
| yayimlanir: ?Degi’s?kl_ik\., m;yé}a eni hususlarm‘
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yayimlanmasindan &nce pay satin almak ig¢in
talepte bulunmus olan yatinmcilar, izahnamede
yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii igerisinde taleplerini geri alma

hakkina sahiptir.
Izahnameye Thraggimin www.dogtaskelebek.com |,
yetkili kurulug Halk Yatirim’n

www.halkyatirim.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma

olabileceklerdir. Sermaye artirmi nedeniyle ihrag |

edilecek pa)larm halka arzina aracihik edecek

'at1r1mc1lardan talep edecegi
amaktadir.

Halk Yatl

Platformu’nun  www.kap.org.tr  adreslerinden
ulagilabilir.

E4 | Catgan menfaatler de dahil | Ihraget, sermaye artmmindan fon geliri elde
olmak iizere halka arza | edecektir. Sermaye artiimi nedeniyle ihrag
iligkin ilgili kigilerin énemli | edilecek paylaarin halka arzina aracilik eden
menfaatleri yatinm kuruluglan ise aracilik komisyonu elde

edeceklerdir.

E.5 |Sermaye piyasas: aracim | Jhragginin Unvam: Dogtas Kelebek Mobilya
halka arz eden | Sanayi ve Ticaret A.S.
kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvamni
Kim tarafindan ve ne kadar | fhragg1 tarafindan dolagimdaki pay miktarinin
siire ile taahhiit verildigi | artinlmamasina iligkin verilmis bir taahhiit
hususlarini icerecek sekilde | bulunmamaktadir.
dolagimdaki pay miktarmin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

E6 | Halka arzdal.x .ks.nynak!anan SPK'min izahname Hazirlama Kilavuzuna gore
sulafma .etklsmm miiar) ilgili hesaplama &6zkaynak tutan {izerinden
ve ylizdesi yapildigindan ve Sirket'in 6zkaynak tutann 30

Haziran 2020 tarihi itibanyla negatif degerde
Yenil pay abng  lakki oldugundan hesaplama yapilamamaktadir.
kullaniminin séz konusu
olmas: durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Sermaye artirmina istirak edecek pay sahipleri
yatirimcilardan talep | ihra¢ edilen paylann bedeli haricinde araci
edilecek tahmini maliyetler | kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet |

| hakkinda bilgi | Gcreti  gibi iicretlendirme politikasina tabl"

F




