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Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'na
Giris

1. Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2017 tarihli iligikteki 6zet konsolide bilangosunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait ilgili 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunun, 6zkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akig tablosunun sinirl denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Grup yoénetimi, s6z konusu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standard: 34’e (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal Raporlama” uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz simrh denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir.

Smirl Denetimin Kapsanmu

2. Yaptigimiz simirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standard: (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Siurh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin
sinirl: denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak {izere ilgili Kigilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriigli bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag

3. EKli 6zet konsolide finansal bilgilerin 8 no’lu dipnotunda agiklandig tizere, 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyla konsolide bilangoda, Grup’un faaliyetleri sonucunda olusan ve vadeleri yiiz seksen giin ve
sonrasinda énemli Sl¢iide gecmis 10.380.482 TL tutarinda ticari alacak bakiyesi bulunmaktadir.
Ayrica Grup yonetimi 1 Ocak - 30 Haziran 2017 déneminde, yabanci para cinsinden olugan ve
vadeleri yiiz seksen giin ve sonrasinda énemli 6l¢iide gecmis olan ticari alacaklarinin Tiirk Lirasi’'na
ceviriminden dolayi, diger faaliyet gelirleri hesabinda 301.989 TLik kur fark: geliri
muhasebelestirmistir. S6z konusu alacak tutarinda herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina
yonelik yeterli seviyede sinirh denetim prosediirii uygulanamamugtir. Buna bagl olarak, bu tutann
geri kazanilabilirligine iligkin herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi tespit edilememistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COTIL.II  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



4. Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla konsolide bilangosunda, 2016 y1li icerisinde satiglarindan
iade almis oldugu 27.293.705 TL tutarinda hareketsiz stoklar1 bulunmaktadir. S6z konusu
hareketsiz stoklarda herhangi bir deger diisiikliigli olup olmadigina yonelik yeterli seviyede sinirl
denetim prosediirii uygulanamamigtir. Buna bagli olarak, bu tutarn geri kazanilabilirligine iligkin
herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi tespit edilememistir.

5. Sirket’in bagl ortakliklarindan, Dogtag Holland B.V., Dogtas Bulgaria Eood ve Dogtas Germany
GmbH, Grup yénetimi tarafindan finansal bilgiler agisindan 6nemlilik tegkil etmeyen bagh
ortakliklar olarak degerlendirilmis ve 6zet konsolide finansal bilgilerde satilmaya hazir finansal
varhklar olarak siniflandirlmistir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal bilgilerde TMS 39
“Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢iim” Standardi uyarinca maliyet degerlerinden
muhasebelestirilen 9.469.958 TL tutarindaki satilmaya hazir finansal varliklarin smirh 6lciide
faaliyet gostermesi ve toplam net varlik degerlerinin kargiliksiz kalmasi sebebiyle, s6z konusu
satilmaya hazir finansal varliklarin taginan degerlerinin tamami igin, 1 Ocak 2015 tarihli konsolide
acilis bilangosunda deger diisiikliigii karsihg ayrilmas: gerektigine dair kanaatimiz olusmustur.
Buna bagh olarak Grup, ilgili deger diigiikliigli karsiligini 6zet konsolide finansal bilgilerinde
muhasebelestirmis olsaydi, Grup’un ge¢mis yillar zararlar1 9.469.958 TL daha yiiksek olacakti.

Sarth Sonug

6. Sinirh denetimimize gore, 3. ve 4. paragraflarda belirtilen hususlarin muhtemel etkileri ve
5. paragrafta belirtilen hususun etkisi harig olmak tizere, ilisikteki ara dénem 6zet konsolide
finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

Dikkat Cekilen Husus

T EKli 6zet konsolide finansal bilgilerin 2.5 no’lu dipnotunda agiklandig} iizere, 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyla Grup’un kisa vadeli yabanci kaynaklari, donen varliklarini 110.847.481 TL tutarinda
asmaktadir (31 Aralik 2016: 83.211.075 TL tutarinda agmaktadir). Bu dogrultuda Grup yonetimi,
2.5 no’lu dipnotta agiklandig lizere detayh bir degerlendirme yapmus ve konuyla ilgili onlemler
almistur.

PwC Bagimsiz Denetitn ve,
Serbest Muhasébeci Malj Miisavirlik A.S.

/

Burak Ozpoyraz, SMMM . < /*
Sorumlu Denet¢gi  ~°

T

i

Istanbul, 9 Agustos 2017
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
referanslari 2017 2016

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 3.143.109 737.786
Ticari alacaklar 85.925.108 81.114.376
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 7 3.381.092 3.197.367
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 82.544.016 77.917.009
Mliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.599.479 3.524.277
Stoklar 158.548.150 142.410.216
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 6 175.250 156.475
Pesin 6denmis giderler 30.939.098 19.823.938
Diger donen varliklar 38.431 427.901
Donen varhklar 282.368.625 248.194.969
Satis amagh smiflandirilan duran varliklar 491.200 491.200
Toplam donen varhklar 282.859.825 248.686.169
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 434.540 446.975
Satilmaya hazir finansal varliklar 9.469.958 9.469.958
Yatirim amagli gayrimenkuller 53.143 55.264
Maddi duran varliklar 3 217.065.089 172.078.671
Maddi olmayan duran varliklar 21.428.532 23.054.803
Pesin 6denmis giderler 2.127.213 -
Ertelenmis vergi varligi 6 433.672 156.642
Diger duran varliklar 8.071.484 -
Duran varhklar 259.083.631 205.262.313
Toplam varhklar 541.943.456 453.948.482

Bu 6zet konsolide finansal tablolar yayimlanmak {izere Yo6netim Kurulu’nun 9 Agustos 2017 tarihli

toplantisinda onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
referanslar 2017 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 129.123.507 95.204.131
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 45.375.528 42.503.009
Ticari borclar 113.595.876 127.189.662
- liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 113.595.876 127.189.662
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 5.817.426 4.803.886
Diger borglar 20.199.989 1.045.467
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.110.840 975.118
- lliskili taraflara diger bor¢lar 7 19.089.149 70.349
Ertelenmis gelirler 72.675.643 56.348.113
Kisa vadeli karsiliklar 5.588.125 4.751.999
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar 3.825.034 2.566.228
- Borg¢ karsiliklar 5 1.763.091 2.185.771
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 98.608 50.977
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 392.474.702 331.897.244
Uzun vadeli borclanmalar 4 74.208.831 91.235.372
Diger borglar 314.783 906.312
- liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 314.783 906.312
Uzun vadeli karsiliklar 3.122.868 2.915.003
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 2.082.327 2.082.327
- Diger uzun vadeli bor¢ karsiliklar 5 1.040.541 832.676
Ertelenmis gelirler 38.960 38.960
Ertelenmis vergi ylikimliliga 6 10.811.941 1.043.194
Uzun vadeli yakumlulukler 88.497.383 96.138.841
Odenmis sermaye 209.069.767 209.069.767
Ters birlesme sermaye farklari (159.069.767) (159.069.767)
Paylara iliskin primler 282.945 282.945
Geri alinmis paylar (-) (10.991) (10.991)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar 98.337.055 68.479.964
- Kidem tazminati karsiligina iliskin yeniden él¢ciim farklar 1.867.562 1.867.562
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 607.177 607.177
Gegmis yillar zararlari (95.314.260) (55.666.145)
Net donem kari1/(zarar1) 5.201.883 (39.648.115)
Ozkaynaklar 60.971.371 25.912.397
Toplam kaynaklar 541.943.456 453.948.482

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Siirh Smrh Siirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Referanslar1 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Hasilat 250.973.577 146.449.423 184.336.479 100.527.283
Satiglarin maliyeti (-) (153.587.809) (90.605.057) (115.049.129) (63.178.154)
Brit kar 97.385.768 55.844.366 69.287.350 37.349.129
Genel yénetim giderleri (-) (11.004.341) (6.225.798) (14.767.538) (7.220.722)
Pazarlama giderleri (-) (46.941.196) (29.628.301) (44.669.234) (23.313.195)
Arasgtirma ve gelistirme giderleri (-) (1.771.617) (966.947) (2.032.509) (1.026.879)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13.251.152 1.985.374 7.070.175 5.060.436
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (13.251.796) (1.181.297) (7.498.862) (6.266.597)
Esas faaliyet kar1 37.667.970 19.827.397 7.389.382 4.582.172
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 4479 - 200.892 28.218
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - (16.271) -
Finansman geliri/(gideri) dncesi
faaliyet kar1 37.672.449 19.827.397 7.574.003 4.610.390
Finansal gelirler 24.117.958 2.639.830 8.796.400 6.690.593
Finansal giderler (-) (54.561.080) (14.438.665) (24.916.684) (14.300.596)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 7.229.327 8.028.562 (8.546.281) (2.999.613)
Vergi gideri
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 6 (2.027.444) (1.642.932) 1.583.609 687.822
Dénem kari/(zarar) 5.201.883 6.385.630 (6.962.672) (2.311.791)
Pay basina kazang/(kay1p) 11 0,0002 0,0002 (0,0003) (0,0001)
Doénem kary/(zarar) 5.201.883 6.385.630 (6.962.672) (2.311.791)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar 29.857.091 - (411.926) -
Maddi duran varlik yeniden degerleme artisi 37.321.364 - - -
Kidem tazminati karsiligina iligkin
yeniden 6l¢iim farklari 6l¢iim kayiplart - - (514.908) -
Ertelenmis vergi etkileri 6 (7.464.273) - 102.982 -
Toplam kapsamh gider 35.058.974 6.385.630 (7.374.598) (2.311.791)

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Kardan Tammlanms Maddi duran

. Paylara Geri ayrilan fayda planlar: varhk Gecmis Net

Odenmis iliskin alinmg kisitlanmg yeniden dl¢iim yeniden yilar donem .

sermaye primler paylar yedekler farklari degerleme artisi zararlari (zarari)/kar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 50.000.000 282.945 (5.367.595) 607.177 1.518.839 45.166.056 (28.677.323) (27.732.446) 35.797.653
Gegmis y1l zararlarma transferler - - - - - - (27.732.446) 27.732.446 -
Transferler - - - - - (720.056) 720.056 - -
Toplam kapsamli gider - - - - (411.926) - - (6.962.672) (7.374.598)
30 Haziran 2016 itibariyla bakiyeler 50.000.000 282.945 (5.367.595) 607.177 1.106.913 44.446.000 (55.689.713) (6.962.672) 28.423.055
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 50.000.000 282.945 (10.991) 607.177 1.867.562 68.479.964 (55.666.145) (39.648.115) 25.912.397
Geri alinmus paylara iligkin islemler - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - (39.648.115) 39.648.115 -
Toplam kapsaml gelir - - - - - 29.857.091 - 5.201.883 35.058.974
30 Haziran 2017 itibariyla bakiyeler 50.000.000 282.945 (10.991) 607.177 1.867.562 98.337.055 (95.314.260) 5.201.883 60.971.371

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Simirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Donem kari/(zarart) 5.201.883 (6.962.672)
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 42.291.670 25.054.591
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 5.748.341 6.894.337
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
(iptali) ile ilgili dizeltmeler 1.258.806 2.481.403
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler (590.150) -
Garanti karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 589.773 752.882
Kar (zarar) mutabakatr ile ilgili diger diizeltmeler - (115.203)
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis
finansman geliri - (97.396)
Stok deger diisiikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7.900.625 -
Vergi (geliri) gideri ile ilgili duizeltmeler 2.027.444 (1.583.609)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler - (247.655)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 11.653.395 14.738.701
Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler (9.420) -
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 13.712.856 2.231.131
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (15.304.890) (21.985.758)
Ticari alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler (8.244.943) (24.069.230)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili diizeltmeler (62.767) 82.702
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler (24.038.559) (18.453.238)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (13.242.373) 8.205.055
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) (7.632.262) (6.441)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (13.593.786) (3.937.947)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 1.013.540 123.701
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artig (azalis) ile ilgili diizeltmeler 34.168.730 2.742.455
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) 16.327.530 13.327.185
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari (233.213) (3.863.948)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler - (1.520.442)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler (214.438) (2.343.506)
Odenen vergiler (18.775) -
A. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislart 31.955.450 (7.757.787)
Almnan faiz 9.420 11.790
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (11.787.124) (9.791.743)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satisindan kaynaklanan nakit girisleri - 287.655
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (11.777.704) (9.492.298)
Odenen faiz (8.219.184) (11.894.091)
Kredilerden nakit girisleri 97.191.173 142.989.576

Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari

(106.744.412)

(118.615.962)

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (17.772.423) 12.479.523
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) 2.405.323 (4.770.562)
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 737.786 7.177.720
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3.143.109 2.407.158

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Merkez adresi:
Idealtepe Mahallesi Rifk1 Tongsir Caddesi No:107/ Kiigiikyal1, Maltepe - istanbul.

islem gordiigii borsa:

Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. (‘‘Dogtas Kelebek’ wveya ‘‘Sirket’’), Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1990 yilindan beri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”)
(eski adryla “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1”) DGKLB ismiyle islem gormektedir. 30 Haziran
2017 tarihi itibariyla, Sirket’in halka agiklik oran1 %7,89’dur.

Fiili faaliyet konusu:

Ana faaliyet konusu mobilya iiretimi ve satigidir.

Sirket’in iiretimi Doganli Koyii 9. km Diizce adresinde ve Idriskoru Koyii Hacivenez Mevkii No: 29
Biga Canakkale adreslerinde miilkii kendisine ait olan fabrikalarda gergeklestirilmektedir.

Kelebek Mobilya ve Kontrplak Sanayi A.S., Istanbul’da 1935 yilinda kurulmustur. Kelebek Mobilya
ve Kontrplak Sanayi A.S. olan sirket unvani 12 Aralik 2003 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karariyla
Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kelebek Mobilya™) olarak degistirilmis ve 29 Aralik 2003
tarihli 5956 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in bagli ortakligi olan 3K Mobilya Dekorasyon San. ve Tic. A.S. (“3K”) biinyesinde, 2006
yilindan itibaren mobilya ve ticari {irlin satis1 yapmak {lizere satis magazalar1 zinciri olusturulmustur.
Sirket, 2013 yilinda bagh ortakligi 3K’ya ait olan magazalar (8 adet) bayilere devretmek suretiyle
kapatmustir. Sirket’in diger bagli ortakligi 2K Oturma Gruplar1 Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin {iretim faaliyetleri 28 Mart 2007 tarihinden itibaren sona erdirilerek {iretim imalathanesi
kapatilmstir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Dogtas Mobilya Pazarlama Ticaret A.S. (“Dogtas Pazarlama™) 1996
yilinda kurulmus ve Tiirkiye genelinde agmis oldugu subelerle Dogtas Kelebek Mobilya ve Sanayi
Ticaret A.S. tarafindan {iretilen mobilya ve kanepe gruplarmin ve ticari iriinlerin satisgim ve
pazarlamasini yapmaktadir. 30 Haziran 2017 tarihi itibari ile Dogtas Pazarlama’nin Tiirkiye’de hi¢ bir
subesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: bulunmamaktadir).

Dog-tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogtas Imalat”), 6 Eyliil
2012 tarihinde Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin %67’sini satin almistir.

2013 yili icerisinde Dog-Tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim Sanayi A.S.’nin
31 Aralik 2013 tarihinde tespit edilen aktif ve pasifinin bir biitiin halinde, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 136. maddesi ve birlesme ile ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18.
19. ve 20. madde hiikiimleri, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri [, No.
31 sayih Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri uyarinca hazirlanan 26 Nisan 2013
tarihli Uzman Kurulus Raporu ve Sermaye Piyasasi mevzuati hiitkiimlerine uygun olarak hazirlanan
Birlesme Sozlesmesi gergevesinde devralinmasi suretiyle birlesme islemi gerceklesmis olup birlesme
islemi 21 Ekim 2013 tarihinde tescil edilmistir ve Sirket’in ismi Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve
Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ozet konsolide finansal tablolar yaymlanmak iizere 9 Agustos 2017 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2017 2016

Ortakhk Ortakhk

Pay sahibi TL pay1 (%) TL pay1 (%)
International Furniture B.V. 96.284.884 46,05 96.284.884 46,05
Davut Dogan 16.047.503 7,68 16.047.503 7,68
Adnan Dogan 16.047.484 7,68 16.047.484 7,68
Sadan Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Ismail Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
[lhan Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Murat Dogan 16.047.474 7,68 16.047.474 7,68
Diger 16.500.000 7,89 16.500.000 7,89
209.069.767 100 209.069.767 100

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in 6denmis sermaye tutari 209.069.767
TL’dir. Ancak, sermayenin 159.069.767 TL tutarindaki kismi1 Dog-Tas Doganlar Mobilya imalat Enerji
Uretim Sanayi A.S. ile Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin birlesmesi esnasinda birlesme farki
olarak olusmustur.

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla Sirket ve bagl ortakliklar: (hepsi birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 1.451 kisidir (31 Aralik 2016: 1.300).

Grup’un konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklar: ve faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

Faaliyet
Bagh ortakhklar gosterdigi iilke Faaliyet konusu
Dogtas Mobilya Pazarlama Ticaret A.S. (“Dogtas Pazarlama”) Tiirkiye Mobilya satig ve pazarlamasi
Dogtas Bulgaria Eood (“Dogtas Bulgaria™) Bulgaristan Mobilya satig ve pazarlamasi
Dogtas Holland B.V. (“Dogtas Holland™) Hollanda Mobilya satig ve pazarlamasi
Dogtas Germany GmbH (“Dogtas Germany”) Almanya Mobilya satig ve pazarlamasi
2K Oturma Gruplari Insaat ve Taahhiit San. ve Tic. A.S. (“2K”) Tiirkiye Oturma grubu satist
3K Mobilya Dekor. San. ve Tic. A.S. (“3K”) Tiirkiye Mobilya dekorasyon

Sirket’in bagli ortakliklarindan Dogtas Germany, Dogtas Holland ve Dogtas Bulgaria, 6zet konsolide
finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmemeleri sebebiyle konsolidasyon kapsamina alinmayarak
satilmaya hazir finansal varliklar olarak muhasebelestirilmistir.



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Sirket sermayesinin Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda yeterliligine iliskin:

Dog-Tas Doganlar Mobilya Imalat Enerji Uretim Sanayi A.S. ile Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 2013 yilinda birlesmesi ile Seri I, No. 31 sayili Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde 209.069.767 TL tutarinda sermayeye ulasilmig ve sirket sermayesi 159.069.767 TL
tutarinda arttirilirken karsiliginda “Ters Birlesme Farklar1” kalemi yine ayni tutarda bor¢landirilmastir.
S6z konusu kayit hem Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda tutulan ticari defterlerde
hem de Sermaye Piyasasi muhasebe defterinde ayni sekilde yansitilmistir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Finansal tablolarin hazirlanma esaslari

Grup’un Ozet konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un 6zet konsolide finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Grup ve Tiirkiye’de kayithi olan bagli ortakliklart muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet
gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ozet
konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar, finansal
yiikiimliiliikler, arsalar, yer alt1 yer {istii diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar disinda tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Ozet konsolide finansal tablolar KGK
tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile Finansal
Tablo 6rnekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.1.2 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un cari donem 0§zet
konsolide finansal tablolari 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 30 Haziran 2017
tarihi itibartyla hazirlanmg 6zet konsolide bilangosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmig
konsolide bilangosu ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Grup, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren
hesap donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar, diger kapsamli gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akig
tablolarini, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar, kapsamli
gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akis tablolari ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

a)

b)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut oOnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 7 “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikk degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama insiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iligkin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olgiilen borglanma araglar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin
aciklamalar”, standardin kapsamina iligkin bir netlestirme yapilmigtir. 1 Ocak 2017
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren geriye
doniik olarak uygulanacaktir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yilikiimliiliiklerin simiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarart modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

- TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart
hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda
karsilagtirilabilir olmasini saglamay1 amacglamistir.

- TFRS 15 “Misteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yilikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine,
fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aracit midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis
aciklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile
ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (Devami)

TFRS 16 “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’
standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS
17 rehberliginin yerini alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet
kiralamas1 (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama
yilikiimliiliklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’n1 bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar i¢in bir istisna dngOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini1 degistirmesinden oOtlirli (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin
kullanim hakkin1 ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Yatinm amagl gayrimenkullerin smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler,
kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirrm amacglh gayrimenkullere ya da
gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli
gayrimenkul’ tamimlarma uyup uymadigimin  degerlendirilmesinin  yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (Devami)
- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler;

- TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamasi”, TFRS 7,
TMS 19, ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli
istisnalarinin 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmugtir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den
itibaren gegerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden
Olcililmesine iliskin degisiklik.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar édemeleri”,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir
pargast olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi
konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmast durumunda ve
birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin
amac1 uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Bu degisikliklerin Grup’un 6zet konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamakta
olup, Grup bu degisiklikleri gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.3  Muhasebe politikalar: veya tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

30 Haziran 2017 itibartyla Grup’un muhasebe politikalarinda yaptig1 degisiklik veya tespit ettigi dnemli
bir muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren alt1 aylik ara déneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal
tablolar1 hazirlanirken kullanilan 6nemli muhasebe politikalari, 31 Aralik 2016 tarihli konsolide
finansal tablolar icerisinde detayl olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlilik arz etmektedir.
Dolayisiyla 6zet konsolide ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.1 Konsolidasyon esaslari

Ozet konsolide finansal tablolar Dipnot 1°deki Grup tarafindan kontrol edilen sirketlerin finansal
tablolarin1 kapsamaktadir. Grup ici satis ve aliglar, Grup i¢i alacaklar ve borglar ile Grup i¢i sermaye ve
istiraklerin elimine edilmesi i¢in gerekli diizeltmeler yapilmistir.

Kontrol, Sirket’in yatirim yaptig1 isletmeyi ancak ve ancak su gostergelerin tiimii birden mevcut
oldugunda saglanmaktadir; a) Yatinm yaptig1 isletme iizerinde giice sahipse, b) Yatinm yaptigi
isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisen getirilere maruz kalmakta veya bu getirilerde hak sahibi ise,
¢) Elde edecegi getirilerin miktarmi etkileyebilmek i¢in yatirim yaptigi igletme iizerindeki giiciini
kullanma imkanina sahip ise.

Bagli ortakliklarin oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlar1 asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Grup tarafindan Grup tarafindan
sahip olunan sahip olunan
dogrudan ve Etkin dogrudan ve Etkin

Bagh ortakhk dolayh oy hakki(%) ortakhk payi(%) dolayh oy hakki(%) ortakhk payi(%)

Dogtas Pazarlama 100,00 100,00 100,00 100,00
2K 100,00 100,00 100,00 100,00
3K 100,00 100,00 100,00 100,00

Bagli ortakliklara ait bilango ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup, Sirket’in sahip oldugu paylarm kayith istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile karsilikli olarak
netlestirilmistir.

Sirket ile baglh ortakliklari arasindaki iglemler ve bakiyeler, gerceklesmemis kazanglar da dahil olmak
tizere, konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Grup, bagli ortaklik tizerindeki
kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagli ortakligin varlik ve yiikiimliiliiklerini, kontrol giicli olmayan
paylarim1 ve bagl ortaklikla ilgili diger 6zkaynak altindaki tutarlari kayitlarindan ¢ikarir. Kontroliin
kaybedilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kar veya zarara kaydedilir. Eger Grup onceki bagl
ortakliginda pay sahibi olmay siirdiiriirse bu paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyla ger¢ege uygun
degerleri iizerinden Ol¢iiliir. Sonrasinda sahip olunmaya devam edilen bu paylar, devam eden kontrol
etkisinin seviyesine gore, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirim ya da satilmaya hazir finansal
varlik olarak muhasebelestirilir.

2.5 Isletmenin siirekliligi

Ozet konsolide finansal tablolar isletmenin siirekliligi prensibine gore hazirlanmistir.

Grup, esas olarak hizli biliyiime ve pazar payini artirma stratejisini yabanci kaynaklarla fonlamasi
sebebiyle maruz kaldigi yiiksek yatirim ve finansman giderlerinin olumsuz etkileri sonucunda,
30 Haziran 2017 tarihi itibartyla kisa vadeli yabanci kaynaklari, donen varliklarini 109.614.877 TL

tutarinda agmaktadir (31 Aralik 2016: 83.211.075 TL). Bu duruma iligkin Grup yonetimi asagidaki
onlemleri almistir:
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Isletmenin siirekliligi (Devami)

Grup, bilango tarihinden sonraki donemde toplam s6zlesme tutar1 24.594.658 TL olan konut mobilyasi
projelerine iliskin anlagmaya varmistir. Bunun yanisira, Subat - Eyliil 2017 aras1 gecerli olan, mobilya
satiglarindan alinan katma deger vergisi oraninin %18’den %8’e diisiliriilmesine iliskin diizenlemenin,
Grup’u olumlu yonde etkilemeye devam edecegini 6ngoérmektedir. Grup yonetimi bu etkinin, mobilya
satiglarini %15 artiracagini beklemektedir.

Yonetim kurulunun onaylamig oldugu 2017 yili biitgesine gore, Grup’un almis oldugu onlemler ve
sektore yonelik diizenlemelerin, 2017 yili faaliyet karma 39.845.602 TL pozitif etkisinin olmasi
beklenmektedir.

Ayrica Grup 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren alt1 aylik ara doneme ait konsolide kar veya zarar
tablosunda 37.667.970 TL faaliyet kar1 elde etmis olup (31 Aralik 2016: 6.337.740 TL), yine ayni1
tarihte sona eren déneme ait 44.679.596 TL’lik faiz, vergi ve amortisman oncesi kar (‘‘FVAOK”’)
elde etmistir (Dipnot 10).

Bu sebeplerden 6tiirti, Grup yonetimi ongoriilebilir gelecekte Grup’un faaliyetlerine devam edecegine
inanmaktadir.

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

2.6.1 Arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, makine ve techizatlarin yeniden
degerlenmesi

Arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla yapilan degerleme caligmalarinda tespit edilen makul degerlerinden
Ozet konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Makine ve techizatlar i¢in yeniden degerleme ¢alismasi
31 Mart 2017 doénemi igin yapilip, gercege uygun degerleri 6zet konsolide finansal tablolara
yansitilmigtir. Yeniden degerleme g¢alismalarinin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran
varliklarin tasinan degerlerinin ilgili raporlama donemi sonu itibariyla makul degerlerinden 6nemli
Olciide farkli olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme ¢aligmalarinin yapilma
siklig1 maddi duran varlik kalemlerinin makul degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen
bir varligin makul degerinin taginan degerinden 6nemli dlgiide farkli oldugu diisliniilen durumlarda,
yeniden degerleme caligmasinin tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu calisma ayni tarih itibariyla
yeniden degerlenen varligin bulundugu varlik sinifinin tamamu igin yapilmaktadir. Ote yandan makul
deger degisimleri Onemsiz olan maddi duran varliklar i¢in yeniden degerleme ¢alismalarinin
tekrarlanmasi gerekli goriillmemektedir.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6.1 Arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, makine ve techizatlarin yeniden
degerlenmesi (Devami)

Makul deger hesaplamalarinda yonetimin en iyi tahminlerine dayanan asagidaki bir¢ok degerleme
yontemi kullanilmgtir:

- Emsal karsilagtirma yonteminde arsalarin makul degeri, mevcut pazarda benzer 6zellikler tagryan
ve yeni satilmig olan arsalarla karsilagtirilmasi, uygun karsilastirma islemlerinin uygulanmasi ve
karsilastirilabilir satig fiyatlarinda gesitli diizeltmelerin yapilmasi ile bulunmustur.

- Maliyet yaklagimi yonteminde binalar, yeralti ve yeriistii diizenlerinin makul degeri ilgili
amortisman ve yeniden satin alma ve inga maliyeti g6z 6niine almarak hesaplanmustir.

Alim/satim islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.

Maliyet yaklasimi yontemi ile tespit edilen degerler, konsolide finansal tablolara ilk yansitildig: tarih
ve ilgili donem sonlar1 itibariyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigi” standardindaki hiikiimlere
gore, deger diisiikliigli gostergelerinin olup olmadig degerlendirilmis ve deger diisiikliigiiniin olmadig1
sonucuna ulasilmistir.

2.6.2 Indirilebilir mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi varliklari sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
indirilebilir mali zararlardan ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla 54.024.409 TL tutarindaki (31 Aralik 2016: 65.428.578 TL)
indirilebilir mali zararlar1 {izerinden hesaplanan 10.804.882 TL tutarindaki (31 Aralik 2016:
13.085.716 TL) ertelenmis vergi varlig1 6zet konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

Grup yonetimi onaylamis oldugu 5 yillik is planina gore olusturdugu biitgelenen mali tablolarinda,
54.024.409 TL’lik indirilebilir mali zararlarmi, Oniimiizdeki bes yil icinde kullanabilecegini
Ongormektedir.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 3 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yeniden
degerleme

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar artisi 30 Haziran 2017
Maliyet:
Avrsalar 43.773.000 - - - 43.773.000
Yer alt1 ve yer lstii diizenleri ve binalar 77.882.324 - - - 77.882.324
Makine, tesis ve cihazlar 75.917.058 41.539 (578.776) 37.321.364 112.701.185
Motorlu tasitlar 1.486.795 - - 1.486.795
Doseme ve demirbaglar 45.717.698 1.906.922 (1.833) - 47.622.787
Ozel maliyetler 27.696.904 1.276.107 - - 28.973.011
Yapilmakta olan yatirimlar 3.135.143 8.562.556 - - 11.697.699

275.608.922 11.787.124 (580.609) 37.321.364 324.136.801
Birikmis amortismanlar:
Yer alt1 ve yer {istli diizenleri ve binalar (17.805.324) (284.494) - - (18.089.818)
Makine, tesis ve cihazlar (44.659.338) (368.968) 578.776 - (44.449.530)
Motorlu tasitlar (1.486.795) - - (1.486.795)
Doseme ve demirbaglar (27.789.491) (1.735.296) 1.833 - (29.522.954)
Ozel maliyetler (11.789.303) (1.733.312) - - (13.522.615)

(103.530.251) (4.122.070) 580.609 - (107.071.712)
Net defter degeri 172.078.671 217.065.089

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Grup’un maddi duran wvarliklar1 {izerinde 70.000.000 Avro ve 60.000.000 TL tutarinda ipotek mevcuttur
(31 Aralik 2016: 70.000 Avro ve 22.500.000 TL).
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 3 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden
degerleme

1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar artisi 30 Haziran 2016
Maliyet:
Arsalar 31.773.097 - - - 31.773.097
Yer alt1 ve yer Ustii diizenleri ve binalar 61.241.460 67.000 - - 61.308.460
Makine, tesis ve cihazlar 74.767.138 138.117 (18.052) - 74.887.203
Motorlu tagitlar 1.949.995 - (363.200) - 1.586.795
Doseme ve demirbaslar 39.723.063 2.539.037 - - 42.262.100
Ozel maliyetler 23.200.172 2.189.189 - - 25.389.361
Yapilmakta olan yatirimlar 5.518.949 2.367.069 - - 7.886.018

238.173.874 7.300.412 (381.252) - 245.093.034
Birikmis amortismanlar:
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri ve binalar (15.858.191) (677.623) - - (16.535.814)
Makine, tesis ve cihazlar (42.601.507) (998.330) 18.052 - (43.581.785)
Motorlu tagitlar (1.980.538) (90.607) 363.200 - (1.526.731)
Doseme ve demirbaslar (23.120.052) (2.036.280) - - (25.337.546)
Ozel maliyetler (7.276.805) (2.218.945) - - (9.495.750)

(90.837.093) (6.021.785) 381.252 - (96.477.626)
Net defter degeri 147.336.781 - 148.615.408
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BORCLANMALAR
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bor¢lanmalarin detaylar1 asagida sunulmustur:

30 Haziran 2017

Agirhkh yilhik TL
etkin faiz oram (%) Orijinal tutan karsihgi

Kisa vadeli bor¢lanmalar:
Avro krediler 2-6 17.848.760 71.448.586
TL krediler 16-17 57.674.921 57.674.921
129.123.507

Uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlari:

Avro krediler 2-6 8.421.953 33.713.078
TL krediler 16-17 11.662.450 11.662.450
45.375.528
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 174.499.035

Uzun vadeli bor¢lanmalar:
Avro krediler 2-6 16.047.521 64.238.227
TL krediler 16-17 9.970.604 9.970.604
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 74.208.831
Toplam bor¢lanmalar 248.707.866
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2016

Agirhkh yilhik TL
etkin faiz orani (%) Orijinal tutan karsihig

Kisa vadeli bor¢lanmalar:
Avro krediler 0,75-5,52 16.558.668 61.431.002
TL krediler 13,75-15,80 33.773.129 33.773.129
95.204.131

Uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlari:

Avro krediler 0,75-5,52 11.456.645 42.503.009
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 137.707.140

Uzun vadeli borclanmalar:
Avro krediler 0,75-5,52 24.592.407 91.235.372
Toplam borglanmalar 228.942.512

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bor¢lanmalarin 6deme plan1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
3 aya kadar 29.685.447 79.829.059
3-12 ay arasi 123.944.452 57.878.081
1-5 y1l aras1 95.077.967 91.235.372
248.707.866 228.942.512
DIiPNOT 5- KARSILIKLAR, TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsihiklar
30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
Dava karsiligi 887.798 887.798
Garanti gider karsiligi 837.349 669.879
Proje gider karsilig 37.944 628.094
1.763.091 2.185.771
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 5 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger uzun vadeli karsihklar
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Garanti gider karsilig1 1.040.541 832.676

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler:

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Grup’un aktifinde yer alan maddi duran varliklarin iizerinde
70.000.000 Avro ve 60.000.000 TL tutarinda ipotek mevcuttur (31 Aralik 2016: 70.000.000 Avro ve
22.500.000 TL).

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla alinan ve verilen teminatlarin detay1 asagidaki
gibidir:

Verilen teminatlar

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016

Verilen ipotekler (*) 302.710.000 282.193.000
Resmi kurumlara verilen teminat mektuplart (**) 107.518.973 103.087.036
Alicilara verilen teminat mektuplari 3.257.021 1.769.566
Saticilara verilen teminat mektuplari 540.994 589.438
414.026.988 387.639.040

(*)  Finans kuruluslarindan satin alma ve finansman amaciyla kullanilan kredilere istinaden Grup’un maddi
duran varliklar1 {izerinde ipotek mevcuttur.

(**)  Agurhklh olarak kullamlan kredilere iliskin Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S.’ye verilen teminat
mektuplarindan olugmaktadir.

Almnan teminatlar
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Bayilerden alinan teminat mektuplar 73.555.039 100.932.235
Yurtigi bayilerinden alinan ipotekler 17.620.073 17.916.135
Yurtdis1 bayilerinden alinan ipotekler 9.133.941 7.804.616

100.309.053 126.652.986
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 5 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 414.026.988 395.531.585

Grup tarafindan verilen TRi’ler kendi tiizel kisiligi adina verilmis teminat mektuplarini igermektedir.
Grup tarafindan asagidaki kapsamlarda verilen TRI bulunmamaktadir:

a) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu,

b)  Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu,

c) Ana ortaklik lehine vermis oldugu,

d)  avebmaddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu,

e) b maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 1 kurus nominal bedelli 19.256.976.700 adet hissesi lizerinde Grup’un kullanmis oldugu
krediye iliskin olarak rehin bulunmaktadir. Ayrica Dogtas Pazarlama sirketi iizerinde de bu krediye
iligkin ticari igletme rehni bulunmaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla Grup’un maddi duran varliklar1 ve stoklari iizerindeki sigorta tutari
sirasiyla 116.809.300 TL ve 156.000.000 TL dir (31 Aralik 2016: maddi duran varliklar 69.362.700
TL, stoklar 42.684.000 TL).

Grup, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 93.385.424 TL tutarinda ciro ettigi ¢eklerini, borglarindan
mahsup etmek suretiyle net olarak gostermektedir (31 Aralik 2016: 93.729.530 TL).

Operasyonel kiralama taahhdtleri

Iptal edilemeyecek durumdaki operasyonel kiralamalarla ilgili gelecekte yapilacak olan &demeler
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

1 yila kadar 268.250 348.000
1 -2 y1l arast 268.250 348.000
536.500 696.000

Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla iptal edilemeyecek operasyonel kiralama faaliyetleriyle ilgili
olarak 159.500 TL (31 Aralik 2016: 700.000 TL) tutarinda gider konsolide gelir tablosuna
kaydedilmistir.
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KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 6 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari donem yasal vergi karsihg:

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan girketin bagl ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 tlizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple 6zet konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr
ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 2017 yili igin %20’dir (2016: %20). Kurumlar vergisi orant,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazancglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Grup’un cari dénem faaliyet sonuclarina iligkin tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in 6zet konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denen vergiler (-) (175.250) (156.475)
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar (-) (175.250) (156.475)

Konsolide gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016

Doénem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri (2.027.444) 2.460.130
(2.027.444) 2.460.130

Kurumlar vergisi

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu 6zet konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1
ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 y1li i¢in %20°dir (2016: %20).

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 6 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devan)

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17. giinli aksamina kadar dderler. Yil i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar muhasebe kayitlar1 incelemelerini geriye doniik bes yil siireyle
yapabilir ve hatali islem tespit edilirse ortaya g¢ikan vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlarini
degistirebilirler.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Grup’a iligkin olanlar1 asagida agiklanmistir:

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 agan sabit kiymet alimlarmin
%401 olarak hesapladiklari yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayil1 yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005 yili
kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlari ile:

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiiriirliikten kaldirilmadan 6nceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nct maddeleri cergevesinde
baslanilmig yatirimlar i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar
yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19°’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden Once baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
biitlinliikk arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
yiirlirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklar1 yatinm indirimi istisnasi
tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.
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DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 6 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devan)

Ertelenmis vergi:

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS finansal
tablolarin hazirlama ilkeleri ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gegici farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar
genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ’de belirtilen finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesine yol acar.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve ylikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan detay1 asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Arahk
2017 2016 2017 2016
Ertelenmis vergi varhiklar::

Indirilebilir mali zararlar 54.024.409 65.428.578 10.804.882 13.085.716
Yatirim tesvik indirimi 13.382.640 13.382.640 2.676.528 2.676.528
Promosyon stoklar 7.900.625 - 1.580.125 -
Stpheli alacak karsiligi 8.877.126 9.037.307 1.775.425 1.807.461
Izin karsihig 3.825.034 2.566.228 765.007 513.246
Garanti kargiliklar 2.654.780 1.502.555 530.956 300.511
Kidem tazminati karsilig1 2.082.327 2.082.327 416.465 416.465
Dava karsilig1 887.798 887.798 177.560 177.560
Diger 1.702.850 247.852 340.570 49.570
19.067.518 19.027.057

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (159.259.783) (96.882.565) (27.097.997) (19.376.513)
Alis ve satiga iliskin donemsellik etkisi (7.041.615) (2.685.479) (1.408.323) (537.096)
Diger (4.697.334) - (939.467) -
(29.445.787) (19.913.609)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (10.378.269) (886.552)
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 6 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devan)
Cari donem vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Vergi Oncesi kar/(zarar) 7.229.327 (8.546.281)
Yiiriirliikteki vergi oran1 kullanilarak hesaplanan vergi geliri (1.445.865) 1.709.256
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (755.735) (248.402)
Diger 174.156 122.755
Vergi geliri (2.027.444) 1.583.609

Indirilebilir mali zararlar:

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugmasinin
muhtemel olmast durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajimn muhtemel oldugu durumda,
indirilebilir mali zararlar ve yatirim indirimi istisnalarindan ertelenmis vergi varlig1 hesaplanir.

Grup, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, 54.024.409 TL (31 Aralik 2016: 65.428.578 TL) tutarindaki
indirilebilir mali zararlar1 {izerinden 10.804.882 TL (31 Aralik 2016: 13.085.716 TL) tutarinda

ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir.

S6z konusu indirilebilir mali zararlarin sona erme dénemleri asagida sunulmustur:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
2018 - 579.703
2019 466.451 7.187.347
2020 11.401.343 16.470.292
2021 42.156.615 41.191.236
54.024.409 65.428.578

Ertelenmis vergi varligi/(ylikiimliiliigliniin) hareketleri asagidaki gibidir:
2017 2016
1 Ocak (886.552) 654.674
Kar veya zarar tablosu ile iligskilendirilen (2.027.444) 1.583.609
Kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen (7.464.273) 102.982
30 Haziran (10.378.269) 2.341.265
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KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 7 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraf bakiyeleri:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

Dogtas Germany GmbH 2.066.027 1.653.592
Dogtas Bulgaria Eood 445.205 515.296
Dogtas Holland B.V. 440.622 510.597
International Furniture B.V. 115.514 103.940
Doganlar Yatirim Holding A.S. 33.513 -
Diger 280.211 413.942

3.381.092 3.197.367

Iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar:

Gergek kisi ortaklar 10.758.303 863
Doganlar Yatirim Holding A.S. 8.330.846 69.486
19.089.149 70.349

b) 30 Haziran 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde sona eren ara donemleri icinde iliskili
taraflara yapilan satislar, verilen hizmetler ve iliskili taraflardan elde edilen finansman
gelirleri:

iliskili taraflara verilen hizmetler:
1 Ocak - 1 Nisan 1 Ocak - 1 Nisan
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Dogtas Germany GmbH 471.249 130.717 556.824 200.402
Doganlar Yatirim Holding A.S. 22.984 10.962 226.683 178.218
Diger 17.534 10.034 22.924 8.475

511.768 151.714 806.431 387.095

c) 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren ara donemler icinde iliskili
taraflardan alinan hizmetler ve diger islemler:

iliskili taraflardan alinan hizmetler:
1 Ocak - 1 Nisan 1 Ocak - 1 Nisan
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

Dogan Kent Elektrik Enerjisi

Toptan Satis A.S. 1.479.459 760.210 1.697.906 859.891
Doganlar Yatirim Holding A.S. 885.618 873.618 354.608 76.500
Diger - - 7.715 6.212

2.365.078 1.633.829 2.060.229 942.603
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 7 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
d) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler:
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Odenen iicret ve diger haklar 2.003.302 2.074.695

2.003.302 2.074.695

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde yonetim kurulu iiyeleri ve
st duzey yonetim personeline (st diizey yodnetim personeli genel midir ve genel mudir
yardimcilarim igermektedir) saglanan faydalarin tamami kisa vadeli faydalardir ve iicret, prim, isten
ayrilma nedeniyle saglanan faydalar ve diger 6demeleri igermektedir. 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik
2016 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde isten ayrilma sonrasi faydalar, diger uzun vadeli faydalar
ve hisse bazli 6demeler bulunmamaktadir.

DIiPNOT 8- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Kredi riski

Grup, vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Kredi riski, ticari alacaklarin kredi riski hari¢, Grup seviyesinde yonetilmektedir. Her sirket her yeni
miisterisi ile standart 6deme, teslimat sartlar1 ve siirelerinde anlasmadan 6nce, bu miisterilere ait kredi
riskini yénetme ve analiz etmeden sorumludur. Kredi riski, nakit ve nakit benzerleri, tirev finansal
araglar ve bankalarda tutulan mevduatlardan ve ayni zamanda toptan ve perakende miisterilerin
0denmemis alacaklar ve taahhiit islemleri dahil olmak {izere kredi risklerinden kaynaklanmaktadir.
Kredi riski, ticari alacaklarin kredi riski disinda Grup bazinda yonetilir.

Yonetim, miisterilerinin kredi kalitesini, finansal pozisyon, ge¢mis tecriibelerini ve diger faktorleri goz

Oniine alarak degerlendirilmektedir. Grup, miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden herhangi bir
tahsilat kayb1 olmamasi i¢in s6z konusu kredi limitlerinin kullanimu siirekli olarak izlemektedir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DiPNOT 8 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Nakit ve Tiirev
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf nakit benzeri araclar
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 3.381.092 82.544.016 - 4.034.019 3.143.109 -
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarmn net defter degeri 3.381.092 52.121.164 - 4.034.019 3.143.109 -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - 30.422.852 - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan finansal varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis - - - - - -
- Briit kayith degeri - 19.487.039 - - - -
- Deger disiikliigii (-) - (19.487.039) - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis - - - - - -
- Briit kayitli degeri - - - - - -
- Deger disukligii (-) - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmus kismi - - - - - -
A. Toplu olarak ayrilan deger diisiikligi (-) - - - - - -
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maruz kahinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 3.197.367 77.917.009 - 3.971.252 737.786 -
E. Vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramanus finansal varliklarin net defter degeri 3.197.367 58.262.360 - 3.971.252 737.786 -
F. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
G. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 19.654.649 - - - -
H. Deger diisiikligiine ugrayan finansal varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis - - - - - -
- Briit kayith degeri - 18.594.824 - - - -
- Deger disiikliigii (-) - (18.594.824) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmus kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis - - - - -
- Briit kayitl degeri - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmus kismi - - - - -
. Toplu olarak ayrilan deger diisiikligi (-) - - - - -

27



DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 8- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarryla, vadesi ge¢en ancak deger diisiikliigline
ugramayan iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar analizi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

30 giinden az gegmis 2.386.964 1.838.230
30 - 119 giin aras1 ge¢mis 5.352.952 3.866.457
120 - 179 giin aras1 gegmis 12.302.454 4.289.204
Vadesi iizerinden 180 giin ve {izeri gecmis 10.380.482 9.660.758
30.422.852 19.654.649

Likidite riski

Likidite riski, varliklardaki artisin fonlanamamasi, vadesi gelmis yiikiimliiliiklerin karsilanamamasi ve
likit olmayan piyasalarda yapilan islemler sonucunda olusan riskleri kapsamaktadir. Grup’un likidite
riski yonetimi ¢ergevesinde fonlama kaynaklar1 gesitlendirilmekte, yeterli diizeyde nakit ve nakde
dontistiiriilebilir enstriiman bulundurulmakta, ani bir nakit ihtiyacimi karsilayabilmek ic¢in nakit ve
nakit benzeri varlik toplamimin, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin 6nceden belirlenmis bir seviyesi altina
diismemesi temin edilmektedir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla finansal ylikiimliiliiklerinin s6zlesme vadelerine

gore nakit akislar1 asagida sunulmustur:

Vadesiz
veya 3-12 ay 1-5

30 Haziran 2017 3 aya kadar arasi yil arasi Toplam

Turev olmayan araclar
Banka kredileri 29.685.447 123.944.452 95.077.967 248.707.866
Ticari borclar 61.848.497 56.354.713 90.000 118.293.210
[liskili olmayan taraflara 61.848.497 56.354.713 90.000 118.293.210
Diger borglar - 1.110.840 314.783 1.425.623
Iliskili olmayan taraflara - 1.110.840 314.783 1.425.623
91.533.944 181.410.005 95.482.750 368.426.699

Vadesiz
veya 3-12 ay 1-5

31 Aralik 2016 3 aya kadar arasi yil arasi Toplam

Turev olmayan araclar
Banka kredileri 83.496.697 66.771.803 106.147.113 256.415.613
Ticari borglar 105.558.053 26.328.943 - 131.886.996
1liskili olmayan taraflara 105.558.053 26.328.943 - 131.886.996
Diger borglar 70.349 975.118 906.312 1.951.779
1ligkili taraflara 70.349 - - 70.349
Iliskili olmayan taraflara - 975.118 906.312 1.881.430
189.125.099 94.075.864 107.053.425 390.254.388
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DIPNOT 8- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz orani riski

Grup ydnetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi ger¢evesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda
degerlendirmektedir.

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarimi gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar

Finansal yukimlalukler 119.741.312 51.872.854

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yukamlalukler 125.532.343 174.970.388
Kur riski

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve ytlikiimliiliiklerin TL’ye
cevrilmesinde kullanilan yabanci para kurlart agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

ABD Dolar1 3,5071 3,5192
Avro 4,0030 3,7099

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Yabanct para pozisyonu

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin
yabanc1 para cinsinden karsiliklar: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Varliklar 32.976.334 28.717.457
Yukdmlultkler (170.066.614) (146.140.794)
Net yabanci para pozisyonu (137.090.280) (117.423.337)
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DIiPNOT 8- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYT (Devami)
Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore
asagidaki gibidir:
Déviz pozisyonu tablosu
TL karsihg:
(fonksiyonel
30 Haziran 2017 para birimi) ABD Dolart Avro Diger
1. Ticari alacaklar 32.874.021 1.692.279 6.729.710 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 102.313 1.008 24.676 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 32.976.334 1.693.287 6.754.386
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 32.976.334 1.693.287 6.754.386 -
10. Ticari borclar (666.708) - (166.552) -
11. Finansal yukumlGlukler (71.448.590) - (17.848.761) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (72.115.298) (18.015.313) -
14. Ticari borclar - - - -
15. Finansal yikimlulukler (97.951.316) (24.469.477) -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b.  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yikamlulikler (14+15+16) (97.951.316) - (24.469.477) -
18. Toplam yukumlilukler (13+17) (170.066.614) - (42.484.790) -
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik/(yikiimlilik)
pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b.  Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (137.090.280) 1.693.287 (35.730.404) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/
yukumliluk pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (137.090.280) 1.693.287 (35.730.404) -
22. Déviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun deger
23. Thracat 21.850.885 2.354.202 3.396.069 -
24. fthalat 7.500.264 536.940 1.403.238 -
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DIiPNOT 8- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYT (Devami)
Déviz pozisyonu tablosu
TL karsihg:
(fonksiyonel
31 Aralik 2016 para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
1. Ticari alacaklar 28.699.767 1.516.181 6.297.750 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 17.690 1.061 3.761 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 28.717.457 1.517.242 6.301.511 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhiklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 28.717.457 1.517.242 6.301.511 -
10. Ticari borclar (718.608) - (193.700) -
11. Finansal yukumlGlukler (56.925.965) - (15.344.339) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (4.233.916) - (1.141.248) -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (61.878.489) - (16.679.287) -
14. Ticari borclar - - - -
15. Finansal yikimlulukler (88.496.221) (23.854.072)
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b.  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiktamlulikler (14+15+16) (88.496.221) - (23.854.072) -
18. Toplam yukumlilukler (13+17) (150.374.709) - (40.533.359) -
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik/(yikiimlilik)
pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b.  Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (121.657.255) 1.517.242 (34.231.848) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/
yukumliluk pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (121.657.255) 1.517.242 (34.231.848) -
22. Déviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun deger - - - -
23. Thracat 37.353.252 2.833.513 7.380.671 -
24. fthalat 9.636.139 501.823 2.121.384 -
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DIPNOT 8- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

30 Haziran 2017 itibartyla ABD Dolar1 TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolar cinsinden nakit ve nakit benzerleri, ticari alacak ve
borglar, iligkili taraflardan alacak ve borclar, ve diger alacaklardan olusan kur farki zarari/kar1 sonucu
vergi Oncesi kar/zarar 593.853 TL daha yliksek/diisiik olacakti (31 Aralik 2016: 533.948 TL daha
yiiksek/diisiik).

30 Haziran 2017 itibartyla Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, Avro cinsinden nakit ve nakit benzerleri, ticari alacak ve bor¢lar, iligkili
taraflardan alacak ve borclar ve banka kredilerinden olusan kur farki zarari/kar1 sonucu vergi oncesi
zarar/kar 14.302.881 TL daha yiiksek/diisiik olacakti (31 Aralik 2016: 12.699.673 TL daha
yiiksek/diisiik).

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenen temettii tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.

DIiPNOT 9 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda piyasa fiyati gercege
uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.
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DIPNOT 9 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Grup’un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Finansal varliklar - Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit
ve nakit esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu disiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi
diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler - Ticari borg¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayic¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzun vadeli Avro
cinsinden banka kredilerinin faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate almarak giincellendigi i¢in
bu kredilerin rayi¢ degerlerinin tagidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Kisa vadeli sabit faizli
TL kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tagmman degerlerinin rayi¢ degeri yansittigi
varsayilmaktadir.

DIPNOT 10 - TMS ACIKLAMA ZORUNLULUKLARINA EK ACIKLAMALAR

Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar (“FVAOK”), TMS tarafindan tamimlanmamaktadir. FVAOK,
Grup tarafindan, net donem zararindan, finansal gelir ¢ikarilarak ve vergi gideri, amortisman ve itfa
paylari, finansal giderler, kidem tazminati ve izin gider karsiligi eklenerek hesaplanmaktadir.
Aciklanan FVAOK tutarlari Grup yonetimi tarafindan Grup’un faaliyet performansmmn daha iyi
anlasilmasi ve 6l¢iilmesi i¢in ayr1 olarak gosterilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Net donem kari/(zarar1) 5.201.883 (6.962.672)
Vergi 2.027.444 (1.583.609)
Finansal gelir (24.117.958) (8.796.400)
Finansal gider 54.561.080 24.916.684
Amortisman 5.748.341 6.934.336
Kidem tazminati karsilig1 - 1.862.233
Izin gider karsihig 1.258.806 619.170
FVAOK 44.679.596 16.989.742
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DIPNOT 11 - PAY BASINA KAYIP

Pay bagina kazang, hissedarlara ait net kar veya zararin yil boyunca ihra¢ edilmis hisse senetlerindeki
kar payr Ogelerinin diizeltilmesi ile ve Ozkaynaklardan Grup’un geri satin almis oldugu kendi
hisselerini hari¢ tutarak mali y1l boyunca mevcut adi hisse senedi adedinin, agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle hesaplanmuistir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Net donem kari 5.201.883 (6.962.672)
Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 20.552.245.211 20.903.445.487
Pay basina kazanc/(kayip) 0,0002 (0,0003)
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